1. Redegorelse

For fusion af afdelingerne:

Ophgrende afdeling

Fortsettende afdeling

Handelsinvest Defensiv 10 (AK)
SE-nr. 34199361
FT-nr. 11058-23

Afdelingen har ingen andelsklasser.

Stabil udl KL
SE-nr. 34199809
FT-nr. 11191-003

Herunder andelsklasserne:
Stabil udl

SE-nt. 39370212

FT-nr. 11191-003-001

Jyske NemlInvestering Stabil udl
SE-nr. 39327333

FT-nr. 11191-003-002

Handelsinvest Defensiv 30 (AK)
SE-nr. 34199388
FT-nr. 11058-024

Afdelingen har ingen andelsklasser.

Balanceret udl KL
SE-nr. 34199825
FT-nr. 11191-004

Herunder andelsklasserne:
Balanceret udl

SE-nt. 39370093

FT-nr. 11191-004-001

Jyske NemlInvestering Balanceret udl
SE-nr. 39327430

FT-nr. 11191-004-002

Handelsinvest Offensiv 60 (AK)
SE-nr. 34199396
FT-nr. 11058-025

Afdelingen har ingen andelsklasser.

Dynamisk udl KL
SE-nr. 34199841
FT-nr. 11191-005

Herunder andelsklasserne:
Dynamisk udl

SE-nr. 39370158

FT-nr. 11191-005-001

Jyske NemlInvestering Dynamisk udl
SE-nr. 39327449

FT-nr. 11191-005-002

Handelsinvest Offensiv 80 (AK)
SE-nr. 34199418

Vakst udl KL
SE-nr. 34199876




FT-nr. 11058-026

Afdelingen har ingen andelsklasser.

FT-nr. 11191-006

Herunder andelsklasserne:
Vzkst udl

SE-nr. 39370182

FT-nr. 11191-006-001

Jyske NemlInvestering Vakst udl
SE-nr. 39327473

FT-nr. 11191-006-002

Handelsinvest Defensiv 10 Akkumulerende (AK)
SE-nr. 35462171
FT-nr. 11058-027

Afdelingen har ingen andelsklasser.

Stabil akk KL
SE-nr. 34199795
FT-nr. 11191-010

Afdelingen har ingen andelsklasser.

Handelsinvest Offensiv 80 Akkumulerende (AK)
SE-nr. 35462163
FT-nr. 11058-028

Afdelingen har ingen andelsklasser.

Vakst akk KI.
SE-nr. 34199868
FT-nr. 11191-012

Afdelingen har ingen andelsklasser.

Alle ophorende afdelinger
Investeringsforeningen Handelsinvest
(CVR-nr. 14092242) (FT-nr. 11058)

c/o Jyske Invest Fund Management A/S
Vestergade 8-16, DK-8600 Silkeborg

Alle fortsettende afdelinger
Investeringsforeningen Jyske Portefolje
(CVR-nr. 38278711) (FT-nr. 11191)

c/o Jyske Invest Fund Management A/S
Vestergade 8-16, DK-8600 Silkeborg

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Handelsinvest skal i henhold til fusionsbekendtgorelsens § 4

begrunde fusionen

2. oplyse om forskel i investeringspolitik mellem opherende og fortsattende afdelinger, herunder

om risiko ved investering er den samme

3. oplyse om forskel i omkostningsniveau og

redegore for fastsettelsen af vederlaget til medlemmerne i de ophorende afdelinger, herunder

oplyse om, hvordan eventuelle overskydende belob, der opstir ved ombytning af andele,

udbetales og beskattes.




1.1. Begrundelse for fusionen
Derfor fusioneres afdelingerne
Den fzlles overordnede drsag til fusionen er, at foreningens hoveddistributer ikke forventer
fremadrettet interesse for de ophoerende afdelinger og dermed ingen emissioner. Der var kraftigt
faldende formuer i 2023.

For alle de seks ophorende afdelinger Handelsinvest Defensiv 10 (AK), Handelsinvest Defensiv 30
(AK), Handelsinvest Offensiv 60 (AK), Handelsinvest Offensiv 80 (AK), Handelsinvest Defensiv 10
Akkumulerende (AK) og Handelsinvest Offensiv 80 Akkumulerende (AK) galder, at de ikke lengere er
efterspurgt af hverken investorer eller af hoveddistributeren. Afdelingerne har i nyere tid, herudover,

oplevet utilfredsstillende afkast, som det ikke er lykkedes at rette op pa trods flere forsog.

Pa baggrund af aftagende formue, samt perioder med utilfredsstillende afkast er det vurderingen, at
investorernes interesser bedre tilgodeses ved at de ophoerende afdelinger fusioneres ind i de

fortsettende afdelinger.

Det gzlder for alle afdelingerne

Ovenfor er de opherende afdelinger kommenteret. Investeringsforeningen Handelsinvest ensker
lobende at udbyde attraktive investeringsprodukter, men med en kraftigt faldende formue ses ind 1
svere betingelser for genforhandling med leveranderer og der dermed forventeligt stigende
omkostninger. Fusion af afdelingerne gennemfores som en skattepligtig fusion. En skattefri fusion ville
vare forbundet med hojere fusionsomkostninger end en skattepligtig fusion, og ville alene begunstige
et mindretal af investorerne og derfor foretrakkes den skattepligtige fusion primeart for at tilgodese

flertallet af investorerne.

De ophorende afdelinger har ingen andelsklasser. Fire af de fortszttende afdelinger 1
Investeringsforeningen Jyske Portefolje har andelsklasser. Det drejer sig om Stabil udl KL, Balanceret
udl KL. og Dynamisk udl KL og Vaekst udl KL. Der fusioneres ind i folgende andelsklasser i
afdelingerne: Stabil udl, Balanceret udl, Dynamisk udl og Vakst udl. For de akkumulerende afdelinger

sker fusionen alene pa afdelingsniveau.

Alle afdelinger er bevisudstedende og de opheorende afdelinger er optaget til handel pa Nasdaq
Copenhagen A/S. Ingen af de fortsettende afdelinger er optaget til handel pé et registreret marked,

men kan handles via foreningens marketmaker. Fire af de opherende og fortsettende afdelinger er



udloddende. De afdelinger hvor akkumulerende/akk indgér i navnet er akkumulerende. Alle afdelingers

(opherende og fortsattende) investeringspolitik fremgar nedenfor.

Bemark, at handlen med beviser 1 de opherende afdelinger vil blive suspenderet i et antal dage op til

ombytningsdagen. Suspension offentliggores via Nasdaq Copenhagen A/S.

Bestyrelsen indstiller

Bestyrelsen foreslar, at de seks afdelinger fusioneres ind i de seks fortszttende afdelinger, alle som

skattepligtig fusion. Det er bestyrelsens opfattelse, at fusionen er 1 investorernes interesse.

1.2. Forskel i investeringspolitik mellem ophgrende og fortsettende afdelinger, herunder

om risiko ved investering er den samme

Investeringspolitik ifolge prospekterne.

Handelsinvest Defensiv 10 (AK) fusioneres ind i Jyske Portefolje Stabil udl KL

Ophorende afdeling

Portsettende afdeling

Handelsinvest Defensiv 10 (AK) vil vare
investeret i 0-20% aktier med 10% som neutral
position og 80-100% obligationer med 90% som
neutral position.

Afdelingens gennemsnitlige renteeksponering
malt over dret skal vaere >50 pct. af hensyn til
fastholdelse af kapitalindkomstbeskatning for frie
midler.

Afdelingen ma kun investere i andre andele,
safremt disse 1 henhold til vedtegter eller
fondsbestemmelser hojst ma placere 10% af
deres formue i andele i afdelinger af danske
investeringsforeninger og investeringsinstitutter
jif. §143 i lov om investeringsforeninger.
Afdelingen ma heijst investere 20% af sin formue
1 en og samme afdeling 1 danske
investeringsforeninger.

Afdelingen ma ikke erhverve mere end 25% af
andelene fra en og samme afdeling af en dansk
investeringsforening,.

Varigheden ved investering i obligationer, som er
et udtryk for, hvor meget kursen @ndrer sig ved
en renteandring pa 1-procentpoint, er 3-7. Det

Afdelingens midler investeres i en global
portefolje af aktier, traditionelle obligationer,
hojrente obligationer og alternativer - med
hovedvagten pa obligationer.

Afdelingens investeringer i aktier vil vaere globalt
fordelt pa flere regioner, lande og sektorer,
saledes at risikoen forbundet med enkeltstiende
selskaber mindskes.

Afdelingens investeringer i traditionelle
obligationer omfatter obligationer udstedt af eller
garanterede af stater, realkreditinstitutter og
internationale organisationer med en hoj
kreditvaerdighed, samt hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Afdelingens investeringer i hojrente obligationer
omfatter hojrenteobligationer udstedt af
virksomheder samt hojrenteobligationer udstedt
af eller garanteret af stater, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination
primert i omraderne Latinamerika, Asien,
Osteuropa og Afrika.

Afdelingens investeringer i alternativer omfatter
de investeringer, der ikke har en afkastprofil som
almindelige aktie- eller obligationsinvesteringer




er ensbetydende med forholdsvis store udsving i
andelenes vardi, nar renteniveauet endrer sig.

Bestyrelsen har, i overensstemmelse med
Finanstilsynets vejledning, godkendt berser og
markeder til investering for
afdelingerne/andelsklasserne. De godkendte
markeder for afdelingerne/andelsklasserne
fremgar af foreningens vedtegter bilag 1.

At afdelingerne og andelsklasserne ma investere
indtil 10% af deres formue i vaerdipapirer, der
ikke er noterede eller noterede pa beorser, som
ikke er godkendt af bestyrelsen.

At aktiebaserede afdelinger og andelsklasser kan
anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis, og at obligationsbaserede afdelinger
kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket og ikke-dakket basis, jf. bekendtgorelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte

finansielle instrumentet.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis forventes ikke at @ndre pa
afdelingernes og andelsklassernes risikoprofil.
Ved anvendelse af afledte finansielle
instrumenter pa ikke-dakket basis kan
risikoprofilen @ndres. Foreningen bestraber sig
pa kun at anvende afledte finansielle
instrumenter i en sidan form, at der ikke sker
vasentlige @ndringer af afdelingens og
andelsklassens risikoprofil.

I forbindelse med en afdelings og andelsklasses
anvendelse af afledte finansielle instrumenter
(savel dekkede som ikke-dakkede) vil der opsta
tilgodehavender hos de modparter, som de
afledte finansielle instrumenter er indgaet med.
Hyvis én eller flere modparter ikke er i stand til at
honorere forpligtelserne vil afdelingen og
andelsklassen lide tab. Det tilstrebes, at den
samlede modpartsrisiko skal vere lav.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 1
SFDR og fremmer miljomeassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god
ledelsespraksis, gennem en investeringsproces,
der integrerer disse baredygtighedsaspekter ved

eller kontantplacering, og som desuden ikke
forventes at vare kotrreleret med disse.

Obligationsinvesteringer vil som udgangspunkt
blive valutakurssikret over for DKK — dog med
undtagelse af obligationer fra nye markeder
udstedt i det enkelte lands egen valuta.

Instrumenter

- Aktier og andre verdipapirer der kan sidestilles
med aktier, herunder depotbeviser vedrorende
aktier (fx ADR og GDR).

- Obligationer og andre gzldsinstrumenter,
herunder depotbeviser vedrorende sidanne
vardipapirer

- Andele i institutter for kollektiv investering

- Indskud i kreditinstitut

— kontanter

- Afledte finansielle instrumentet:
Terminskontrakter og Futures.

Investerings- og risikorammer

Lovmazssige

- Afdelingen skal til enhver tid overholde
reglerne i lov om investeringsforeninger m.v.
vedrorende instrumentregler og spredningsregler.
Markeder

- Der investeres pa de markeder, som er
godkendt af bestyrelsen i vedtegterne.

- Der investeres maksimalt 10% af afdelingens
formue pa andre end de af bestyrelsen godkendte
markeder og i unoterede instrumenter.
Beskatning

- Afdelingen er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2.
Vardipapirfinansieringstransaktioner

- Den eneste form for
vardipapirfinansieringstransaktion, der ma
foretages, er via repo’er (genkebsaftaler).

Investeringsrammer — aktivklasser
Aktier 0 % - 40 %

Traditionelle obligationer 40 % - 80 %
Hojrenteobligationer 0 % - 30 %
Alternative investeringer 0 % - 25 %

For de direkte aktieinvesteringer gaelder folgende
rammer:




screeninger, investeringsrestriktioner,
investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Den valgte strategi har til formal at skabe et
afkast, der minimum giver et afkast svarende til
afkastet pa benchmark efter omkostninger.

Afdelingens benchmark er Nordea Constant
Maturity 5 ar (72%), Barclays Euro-Agg Corp.
TR Index Unhedged EUR (18%), Solactive ISS
ESG Screened Global Markets Index NTR
(8,5%) og OMXCCAP inkl. udbytte (1,5%).

Bemaerk, at benchmark for sa vidt angar
investeringer i obligationer, er et rent
statsobligationsindeks og at afdelingen primaert
investerer 1 realkreditobligationer. Benchmark
afspejler afdelingens baredygtighedsprofil.

- Regionsandel +/- 15% point i.f.t.
referenceindekset

- Landefordeling +/- 15% point i f.t.
referenceindekset

- Branchefordelingen +/-15% point i f.t.
referenceindekset.

- Der mi ikke kobes indiske aktier med
branchekode Real Estate”.

- Der kan investeres 1 kinesiske A-aktier igennem
Stock Connect.

Hoijt ratede virksomhedsobligationer

- Der kan maksimalt investeres 20% af
afdelingens formue i hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Direkte obligationsinvesteringer

- Der kan investeres 1 CoCos (Contingent
Convertible Bonds).

- Der kan investeres 1 kinesiske obligationer
igennem Bond Connect.

- Den gennemsnitlige varighed pa de direkte
obligationsinvesteringer ma maksimalt vare 6 ar.
- Der er ingen begransninger pa investering i
danske stats- og realkreditobligationer.

- For andre direkte investeringer i obligationer er
der folgende begrensninger pa udstedelser fra
samme udsteder:

Rating Rating fra Rating fra
minimum AA- | A+/A1ltil A- BBB+/Baal
/Aa3 /A3 til B-/B3
Udenlandske Max. 10 % Max. 4 % Max. 2 %
statsobligation
er
Andre Max. 5 % Max. 1 % Max. 1 %
obligationsuds
tedere

For investering i Emerging Markets obligationer
via Notes gzlder folgende:

- Der kan investeres via GDN (Global
Depositary Notes), PTN (Pass-Through Notes)
og CLN (Credit Linked Notes).

- For Investering i PTN og CLN gzlder folgende
begransninger:

o Der kan maksimalt investere tilsammen 10% i
PTN eller CLN. Denne andel beregnes i forhold
til afdelingens samlede investeringer i Emerging
Markets obligationer.

o Der ma foretages investeringer i PTN og CLN
udstedt af udstedere, der er kategoriseret som




systemisk vigtige (SIFI) og med en minimums-
rating pa BBB.

En enkelt investeringsfond, der investerer i
alternativer, kan maksimalt udgere 5% af
formuen — dog kan andelen ages til 10% for én
fond.

Afdelingen kan investere i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Der kan indskydes midler 1 et kreditinstitut med
vedtaegtsmaessigt hjemsted 1 et land inden for
Den Europziske Union, i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er
underlagt og folger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vare mindst lige sa
strenge som EU-reguleringen.

Afledte finansielle instrumentet:

- Terminskontrakter pa dakket basis baseret pa
valuta og renter

- Futures pa enkelt obligationer samt
obligationsindeks pa dakket og ikke-dakket basis
- Futures pa enkelt aktier samt aktieindeks pa
dakket og ikke-dakket basis

- Maksimal lobetid pa afledte finansielle
instrumenter er 1 ar,

- Der mi ikke anvendes afledte finansielle
instrumenter med fysisk levering.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter
sker 1 henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet
og anvendelsen sker som led 1 den almindelige
formuepleje og risikoafdakning.

Afdelingen markedsforer miljomassige og sociale
karakteristika, som beskrevet i artikel 8 i
forordning (EU) 2019/2088 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren
for finansielle tjenesteydelser. Yderligere
oplysninger om afdelingens miljomaessige
og/eller sociale karakteristika fremgir af bilag 9.

Afdelingens benchmark: Intet.

Afdelingen har ikke noget benchmark, da der
ikke findes et reprasentativt indeks, der fuldt ud




afspejler afdelingens investeringer, men til afkast-
og risiko sammenligning anvendes et
referenceindeks.

Referenceindekset bestar af:

- 16,50% MSCI ACWI Net Total Return USD
Index

- 2,50% OMX Copenhagen Cap_GI

- 3,75% J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified
Composite - Unhedged USD

- 3,75% J.P. Morgan EMBI Global Diversified
Composite - Hedged DKK

- 3,75% ICE BofA BB-B US High Yield
Constrained Index (Hedged DKK)

- 3,75% ICE BofA BB-B European Currency
High Yield Constrained Index (Hedged DKK)

- 5,00% ICE BofA Euro Corporate Index -
Hedged DKK

- 28,00% Nordea Constant Maturity 3 Year DK
Government Bond Index

- 28,00% Nordea Constant Maturity 5 Year DK
Government Bond Index

- 5,00 % CIBOR 3 mdr. + 1% point.

Som indeks for de traditionelle obligationer
anvendes et rent statsobligationsindeks pa trods
af, at afdelingen investerer en stor andel 1
realkreditobligationer. Der er dog en lang rakke
ulemper — bl.a. store udskiftninger og skift 1
varighed — ved de realkreditindeks, der udbydes,
og den storste risikofaktor i for traditionelle
obligationer— renterisiko — indgar 1
statsobligationsindekset.

De primere forskelle mellem investeringspolitikkerne er, at Handelsinvest Defensiv 10 (AK) anvender
0-20% aktier med en neutralvagt pa 10%. Jyske Portefolje Stabil udl KL anvender 0-40% aktier og kan
dermed 1 perioder have en storre aktieandel og dermed ogsa en storre risiko. Herudover kan den
fortsettende afdeling anvende alternativer op til 25%. Den fortszttende afdeling anvender et
referenceindeks, hvor den opherende afdeling anvender et benchmark der afspejler afdelingens
baredygtighedsprofil. Begge afdelinger er kapitalindkomstbeskattet og begge er kategoriseret under

artikel 8 1 SFDR og fremmer miljomeassige og/eller sociale karakteristika m.m.

Der er lagt vaegt pa at udvalge den fortsettende afdeling pa baggrund af procentvis anvendelse af
aktivtyper, risikoindikator (jf. nedenfor) og baredygtighedsprofil.



Handelsinvest Defensiv 30 (AK) fusioneres ind i Jyske Portefolje Balanceret udl KL

Opherende afdeling

Portsettende afdeling

Handelsinvest Defensiv 30 (AK) vil vare
investeret i 15-45% aktier med 30% som neutral
position og 55-85% obligationer med 70% som
neutral position.

Afdelingens gennemsnitlige renteeksponering
malt over dret skal vaere >50 pct. af hensyn til
fastholdelse af kapitalindkomstbeskatning for frie
midler.

Afdelingen ma kun investere i andre andele,
safremt disse i henhold til vedtegter eller
fondsbestemmelser hojst ma placere 10% af
deres formue i andele i afdelinger af danske
investeringsforeninger og investeringsinstitutter
jif. §143 i lov om investeringsforeninger.

Afdelingen ma heijst investere 20% af sin formue
1 en og samme afdeling 1 danske
investeringsforeninger.

Afdelingen ma ikke erhverve mere end 25% af
andelene fra en og samme afdeling af en dansk
investeringsforening,.

Varigheden ved investering i obligationer, som er
et udtryk for, hvor meget kursen @ndrer sig ved
en renteandring pa 1-procentpoint, er 3-7. Det
er ensbetydende med forholdsvis store udsving i
andelenes vardi, nar renteniveauet endrer sig.

At aktiebaserede afdelinger og andelsklasser kan
anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis, og at obligationsbaserede afdelinger
kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket og ikke-dakket basis, jf. bekendtgorelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumentet.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis forventes ikke at @ndre pa
afdelingernes og andelsklassernes risikoprofil.
Ved anvendelse af afledte finansielle
instrumenter pa ikke-dakket basis kan
risikoprofilen @ndres. Foreningen bestraber sig
pa kun at anvende afledte finansielle
instrumenter i en sidan form, at der ikke sker

Afdelingens midler investeres i en global
portefolje af aktier, traditionelle obligationer,
hojrente obligationer og alternativer - med
hovedvagten pa obligationer.

Afdelingens investeringer i aktier vil vaere globalt
fordelt pa flere regioner, lande og sektorer,
saledes at risikoen forbundet med enkeltstiende
selskaber mindskes.

Afdelingens investeringer i traditionelle
obligationer omfatter obligationer udstedt af
eller garanterede af stater, realkreditinstitutter og
internationale organisationer med en hoj
kreditvaerdighed, samt hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Afdelingens investeringer i hojrente obligationer
omfatter hojrenteobligationer udstedt af
virksomheder samt hojrenteobligationer udstedt
af eller garanteret af stater, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination
primeart i omraderne Latinamerika, Asien,
Osteuropa og Afrika.

Afdelingens investeringer i alternativer omfatter
de investeringer, der ikke har en afkastprofil som
almindelige aktie- eller obligationsinvesteringer
eller kontantplacering, og som desuden ikke
forventes at vare kotrreleret med disse.

Obligationsinvesteringer vil som udgangspunkt
blive valutakurssikret over for DKK — dog med
undtagelse af obligationer fra nye markeder
udstedt i det enkelte lands egen valuta.

Instrumenter

- Aktier og andre verdipapirer der kan sidestilles
med aktier, herunder depotbeviser vedrorende
aktier (fx ADR og GDR).

- Obligationer og andre gzldsinstrumenter,
herunder depotbeviser vedrerende sidanne
vardipapirer

- Andele i institutter for kollektiv investering

- Indskud i kreditinstitut

— kontanter




vasentlige @ndringer af afdelingens og
andelsklassens risikoprofil.

I forbindelse med en afdelings og andelsklasses
anvendelse af afledte finansielle instrumenter
(savel dekkede som ikke-dakkede) vil der opsta
tilgodehavender hos de modparter, som de
afledte finansielle instrumenter er indgaet med.
Hyvis én eller flere modparter ikke er i stand til at
honorere forpligtelserne vil afdelingen og
andelsklassen lide tab. Det tilstrebes, at den
samlede modpartsrisiko skal vere lav.

Den valgte strategi har til formal at skabe et
afkast, der minimum giver et afkast svarende til
afkastet pa benchmark efter omkostninger.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 1
SFDR og fremmer miljomeassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god
ledelsespraksis, gennem en investeringsproces,
der integrerer disse baredygtighedsaspekter ved
screeninger, investeringsrestriktioner,
investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er Nordea Constant
Maturity 5 ar (56%), Barclays Euro-Agg Corp.
TR Index Unhedged EUR (14%), Solactive ISS
ESG Screened Global Markets Index NTR
(25,5%) og OMXCCAP inkl. udbytte (4,5%).
Bemaerk, at benchmark for sa vidt angar
investeringer i obligationer, er et rent
statsobligationsindeks og at afdelingen primaert
investerer 1 realkreditobligationer. Benchmark
afspejler afdelingens baredygtighedsprofil.

- Afledte finansielle instrumenter:
Terminskontrakter og Futures.

Investerings- og risikorammer

Lovmazssige

- Afdelingen skal til enhver tid overholde
reglerne i lov om investeringsforeninger m.v.
vedrorende instrumentregler og
spredningsregler.

Markeder

- Der investeres pa de markeder, som er
godkendt af bestyrelsen i vedtegterne.

- Der investeres maksimalt 10% af afdelingens
formue pa andre end de af bestyrelsen
godkendte markeder og 1 unoterede
instrumenter.

Beskatning

- Afdelingen er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2.
Vardipapirfinansieringstransaktioner

- Den eneste form for
vardipapirfinansieringstransaktion, der ma
foretages, er via repo’er (genkebsaftaler).

Investeringsrammer — aktivklasser
Aktier 20 % - 60 %

Traditionelle obligationer 20 % - 70 %
Hojrenteobligationer 0 % - 20 %
Alternative investeringer 0 % - 25 %

For de direkte aktieinvesteringer gzlder folgende
rammet:

- Regionsandel +/- 15% point i.f.t.
referenceindekset

- Landefordeling +/- 15% point i f.t.
referenceindekset

- Branchefordelingen +/-15% point i f.t.
referenceindekset.

- Der mi ikke kobes indiske aktier med
branchekode Real Estate”.

- Der kan investeres 1 kinesiske A-aktier igennem
Stock Connect.

Hoijt ratede virksomhedsobligationer

- Der kan maksimalt investeres 20% af
afdelingens formue i hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Direkte obligationsinvesteringer
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- Der kan investeres 1 CoCos (Contingent
Convertible Bonds).

- Der kan investeres 1 kinesiske obligationer
igennem Bond Connect.

- Den gennemsnitlige varighed pa de direkte
obligationsinvesteringer ma maksimalt vere 7 ar.
- Der er ingen begransninger pa investering i
danske stats- og realkreditobligationer.

- For andre direkte investeringer i obligationer er
der folgende begrensninger pa udstedelser fra
samme udsteder:

Rating Rating fra Rating fra
minimum AA- | A+/A1l il A- BBB+/Baal
/Aa3 /A3 til B-/B3
Udenlandske Max. 10 % Max. 4 % Max. 2 %
statsobligation
er
Andre Max. 5 % Max. 1 % Max. 1 %
obligationsuds
tedere

For investering i Emerging Markets obligationer
via Notes gzlder folgende:

- Der kan investeres via GDN (Global
Depositary Notes), PTN (Pass-Through Notes)
og CLN (Credit Linked Notes).

- For Investering i PTN og CLN gzlder folgende
begransninger:

o Der kan maksimalt investere tilsammen 10% i
PTN eller CLN. Denne andel beregnes i forhold
til afdelingens samlede investeringer i Emerging
Markets obligationer.

o Der ma foretages investeringer i PTN og CLN
udstedt af udstedere, der er kategoriseret som
systemisk vigtige (SIFI) og med en minimums-
rating pa BBB.

En enkelt investeringsfond, der investerer i
alternativer, kan maksimalt udgere 5% af
formuen — dog kan andelen oges til 10% for én
fond.

Afdelingen kan investere i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Der kan indskydes midler 1 et kreditinstitut med
vedtaegtsmaessigt hjemsted 1 et land inden for
Den Europziske Union, i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er
underlagt og folger tilsynsregler, som
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Finanstilsynet anser for at vare mindst lige sa
strenge som EU-reguleringen.

Afledte finansielle instrumentet:

- Terminskontrakter pa dakket basis baseret pa
valuta og renter

- Futures pa enkelt obligationer samt
obligationsindeks pa dakket og ikke-daekket
basis

- Futures pa enkelt aktier samt aktieindeks pa
dakket og ikke-dakket basis

- Maksimal lobetid pa afledte finansielle
instrumenter er 1 4r,

- Der mi ikke anvendes afledte finansielle
instrumenter med fysisk levering.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter
sker 1 henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet
og anvendelsen sker som led 1 den almindelige
formuepleje og risikoafdakning.

Afdelingen markedsforer miljomaessige og
sociale karakteristika, som beskrevet i artikel 8 i
forordning (EU) 2019/2088 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren
for finansielle tjenesteydelser. Yderligere
oplysninger om afdelingens miljomaessige
og/eller sociale karakteristika fremgir af bilag 9.

Afdelingens benchmark: Intet.

Afdelingen har ikke noget benchmark, da der
ikke findes et reprasentativt indeks, der fuldt ud
afspejler afdelingens investeringer, men til afkast-
og risiko sammenligning anvendes et
referenceindeks.

Referenceindekset bestar af:

- 33,00% MSCI ACWI Net Total Return USD
Index

- 5,00% OMX Copenhagen Cap_GI

- 3,75% J.P. Morgan GBI-EM Global
Diversified Composite - Unhedged USD

- 2,50% J.P. Morgan EMBI Global Diversified
Composite - Hedged DKK

- 2,50% ICE BofA BB-B US High Yield
Constrained Index (Hedged DKK)

- 2,50% ICE BofA BB-B European Currency
High Yield Constrained Index (Hedged DKK)
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- 3,75% ICE BofA Euro Corporate Index -
Hedged DKK
- 43,25% Nordea Constant Maturity 5 Year DK

Government Bond Index
- 5,00 % CIBOR 3 mdr. + 1% point.

Som indeks for de traditionelle obligationer
anvendes et rent statsobligationsindeks pa trods
af, at afdelingen investerer en stor andel 1
realkreditobligationer. Der er dog en lang rakke
ulemper — bl.a. store udskiftninger og skift 1
varighed — ved de realkreditindeks, der udbydes,
og den storste risikofaktor i for traditionelle
obligationer— renterisiko — indgar 1
statsobligationsindekset.

De primere forskelle mellem investeringspolitikkerne er, at Handelsinvest Defensiv 30 (AK) anvender
15-45% aktier med en neutralvegt pa 30%. Jyske Portefolje Balanceret udl KL anvender 20-60% aktier
og kan dermed i perioder have en storre aktieandel og dermed ogsa en storre risiko. Herudover kan den
fortsettende afdeling anvende alternativer op til 25%. Den fortszttende afdeling anvender et
referenceindeks, hvor den opherende afdeling anvender et benchmark der afspejler afdelingens
baredygtighedsprofil. Begge afdelinger er kapitalindkomstbeskattet og begge er kategoriseret under

artikel 8 i SFDR og fremmer miljomassige og/eller sociale karakteristika m.m.

Der er lagt vaegt pa at udvalge den fortsettende afdeling pa baggrund af procentvis anvendelse af
aktivtyper, risikoindikator (jf. nedenfor) og bzredygtighedsprofil.
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Handelsinvest Offensiv 60 (AK) fusioneres ind i Jyske Portefglje Dynamisk udl KL

Opherende afdeling

Portsettende afdeling

Handelsinvest Offensiv 60 (AK) vil vare
investeret i 45-75% aktier med 60% som neutral
position og 25-55% obligationer med 40% som
neutral position.

Afdelingens gennemsnitlige aktieeksponering
malt over dret skal vaere >50 pct. af hensyn til
fastholdelse af aktieindkomstbeskatning for frie
midler.

Afdelingen ma kun investere i andre andele,
safremt disse i henhold til vedtegter eller
fondsbestemmelser hojst ma placere 10% af
deres formue i andele i afdelinger af danske
investeringsforeninger og investeringsinstitutter
jif. §143 i lov om investeringsforeninger.

Afdelingen ma heijst investere 20% af sin formue
1 en og samme afdeling 1 danske
investeringsforeninger.

Afdelingen ma ikke erhverve mere end 25% af
andelene fra en og samme afdeling af en dansk
investeringsforening,.

Varigheden ved investering i obligationer, som er
et udtryk for, hvor meget kursen @ndrer sig ved
en renteandring pa 1-procentpoint, er 3-7. Det
er ensbetydende med forholdsvis store udsving i
andelenes vardi, nar renteniveauet endrer sig.

At aktiebaserede afdelinger og andelsklasser kan
anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis, og at obligationsbaserede afdelinger
kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket og ikke-dakket basis, jf. bekendtgorelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumentet.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis forventes ikke at @ndre pa
afdelingernes og andelsklassernes risikoprofil.
Ved anvendelse af afledte finansielle
instrumenter pa ikke-dakket basis kan
risikoprofilen @ndres. Foreningen bestraber sig
pa kun at anvende afledte finansielle
instrumenter i en sidan form, at der ikke sker

Afdelingens midler investeres i en global
portefolje af aktier, traditionelle obligationer,
hojrente obligationer og alternativer — typisk
med hovedvagten pa aktier.

Afdelingens investeringer i aktier vil vaere globalt
fordelt pa flere regioner, lande og sektorer,
saledes at risikoen forbundet med enkeltstiende
selskaber mindskes.

Afdelingens investeringer i traditionelle
obligationer omfatter obligationer udstedt af
eller garanterede af stater, realkreditinstitutter og
internationale organisationer med en hoj
kreditvaerdighed, samt hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Afdelingens investeringer i hojrente obligationer
omfatter hojrenteobligationer udstedt af
virksomheder samt hojrenteobligationer udstedt
af eller garanteret af stater, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination
primeart i omraderne Latinamerika, Asien,
Osteuropa og Afrika.

Afdelingens investeringer i alternativer omfatter
de investeringer, der ikke har en afkastprofil som
almindelige aktie- eller obligationsinvesteringer
eller kontantplacering, og som desuden ikke
forventes at vare kotrreleret med disse.

Obligationsinvesteringer vil som udgangspunkt
blive valutakurssikret over for DKK — dog med
undtagelse af obligationer fra nye markeder
udstedt i det enkelte lands egen valuta.

Aktieinvesteringer vil som udgangspunkt ikke
blive valutakurssikret overfor DKIK.

Instrumenter

- Aktier og andre verdipapirer der kan sidestilles
med aktier, herunder depotbeviser vedrorende
aktier (fx ADR og GDR).

- Obligationer og andre gazldsinstrumenter,
herunder depotbeviser vedrerende sidanne
vardipapirer
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vasentlige @ndringer af afdelingens og
andelsklassens risikoprofil.

I forbindelse med en afdelings og andelsklasses
anvendelse af afledte finansielle instrumenter
(savel dekkede som ikke-dakkede) vil der opsta
tilgodehavender hos de modparter, som de
afledte finansielle instrumenter er indgaet med.
Hyvis én eller flere modparter ikke er i stand til at
honorere forpligtelserne vil afdelingen og
andelsklassen lide tab. Det tilstrebes, at den
samlede modpartsrisiko skal vere lav.

Den valgte strategi har til formal at skabe et
afkast, der minimum giver et afkast svarende til
afkastet pa benchmark efter omkostninger.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 1
SFDR og fremmer miljomeassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god
ledelsespraksis, gennem en investeringsproces,
der integrerer disse baredygtighedsaspekter ved
screeninger, investeringsrestriktioner,
investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er Nordea Constant
Maturity 5 ar (32%), Barclays Euro-Agg Corp.
TR Index Unhedged EUR (8%), Solactive ISS
ESG Screened Global Markets Index NTR
(51%) og OMXCCAP inkl. udbytte (9%).
Bemaerk, at benchmark for sa vidt angar
investeringer i obligationer, er et rent
statsobligationsindeks og at afdelingen primaert
investerer 1 realkreditobligationer. Benchmark
afspejler afdelingens baredygtighedsprofil.

- Andele i institutter for kollektiv investering
- Indskud i kreditinstitut

— kontanter

- Afledte finansielle instrumenter

o Terminskontrakter

o Futures.

Investerings- og risikorammer

Lovmazssige

- Afdelingen skal til enhver tid overholde
reglerne i lov om investeringsforeninger m.v.
vedrorende instrumentregler og
spredningsregler.

Markeder

- Der investeres pa de markeder, som er
godkendt af bestyrelsen i vedtegterne.

- Der investeres maksimalt 10% af afdelingens
formue pa andre end de af bestyrelsen
godkendte markeder og 1 unoterede
instrumenter.

Beskatning

- Afdelingen er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.
Vardipapirfinansieringstransaktioner - Den
eneste form for
vardipapirfinansieringstransaktion, der ma
foretages, er via repo’er (genkebsaftaler).

Investeringsrammer — aktivklasser
Aktier 40 % - 80 %

Traditionelle obligationer 0 % - 50 %
Hojrenteobligationer 0 % - 20 %
Alternative investeringer 0 % - 25 %

For de direkte aktieinvesteringer gaelder folgende
rammet:

- Regionsandel +/- 15% point i.f.t.
referenceindekset

- Landefordeling +/- 15% point i f.t.
referenceindekset

- Branchefordelingen +/-15% point i f.t.
referenceindekset.

- Der mi ikke kobes indiske aktier med
branchekode ”Real Estate”

- Der kan investeres 1 kinesiske A-aktier igennem
Stock Connect.

Hojt ratede virksomhedsobligationer
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- Der kan maksimalt investeres 20% af
afdelingens formue i hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Direkte obligationsinvesteringer

- Der kan investeres 1 CoCos (Contingent
Convertible Bonds).

- Der kan investeres 1 kinesiske obligationer
igennem Bond Connect.

- Den gennemsnitlige varighed pa de direkte
obligationsinvesteringer ma maksimalt vere 7 ar.
- Der er ingen begransninger pa investering i
danske stats- og realkreditobligationer.

- For andre direkte investeringer i obligationer er
der folgende begrensninger pa udstedelser fra
samme udsteder:

Rating Rating fra Rating fra
minimum AA- | A+/A1ltil A- BBB+/Baal
/Aa3 /A3 til B-/B3
Udenlandske Max. 10 % Max. 4 % Max. 2 %
statsobligation
er
Andre Max. 5 % Max. 1 % Max. 1 %
obligationsuds
tedere

For investering i Emerging Markets obligationer
via Notes gzlder folgende

- Der kan investeres via GDN (Global
Depositary Notes), PTN (Pass-Through Notes)
og CLN (Credit Linked Notes).

- For Investering i PTN og CLN gzlder folgende
begransninger

o Der kan maksimalt investere tilsammen 10% i
PTN eller CLN. Denne andel beregnes i forhold
til afdelingens samlede investeringer i Emerging
Markets obligationer.

o Der ma foretages investeringer i PTN og CLN
udstedt af udstedere, der er kategoriseret som
systemisk vigtige (SIFI) og med en minimums-
rating pa BBB.

En enkelt investeringsfond, der investerer i
alternativer, kan maksimalt udgere 5% af
formuen - dog kan andelen oges til 10% for én
fond.

Afdelingen kan investere i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Der kan indskydes midler 1 et kreditinstitut med
vedtegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
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Den Europziske Union, i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er
underlagt og folger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vare mindst lige sa
strenge som EU-reguleringen.

Afledte finansielle instrumentet:

- Terminskontrakter pa dakket basis baseret pa
valuta og renter

- Futures pa enkelt obligationer samt
obligationsindeks pa dakket og ikke-daekket
basis

- Futures pa enkelt aktier samt aktieindeks pa
dakket og ikke-dakket basis

- Maksimal lobetid pa afledte finansielle
instrumenter er 1 4ar,

- Der mi ikke anvendes afledte finansielle
instrumenter med fysisk levering.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter
sker 1 henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet
og anvendelsen sker som led 1 den almindelige
formuepleje og risikoafdakning.

Afdelingen markedsforer miljomaessige og
sociale karakteristika, som beskrevet i artikel 8 i
forordning (EU) 2019/2088 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren
for finansielle tjenesteydelser. Yderligere
oplysninger om afdelingens miljomaessige
og/eller sociale karakteristika fremgir af bilag 9.

Afdelingens benchmark: Intet.

Afdelingen har ikke noget benchmark, da der
ikke findes et reprasentativt indeks, der fuldt ud
afspejler afdelingens investeringer, men til afkast-
og risiko sammenligning anvendes et
referenceindeks.

Referenceindekset bestir af:

- 49,50% MSCI ACWI Net Total Return USD
Index

- 7,50% OMX Copenhagen Cap_GI

- 2,50% J.P. Morgan GBI-EM Global
Diversified Composite - Unhedged USD

- 2,50% J.P. Morgan EMBI Global Diversified
Composite - Hedged DKK
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- 2,50% ICE BofABB-B US High Yield
Constrained Index (Hedged DKK)

- 2,50% ICE BofA BB-B European Currency
High Yield Constrained Index (Hedged DKK)

- 28,00% Nordea Constant Maturity 5 Year DK

Government Bond Index
- 5,00% CIBOR 3 mdr. + 3% point.

Som indeks for de traditionelle obligationer
anvendes et rent statsobligationsindeks pa trods
af, at afdelingen investerer en stor andel 1
realkreditobligationer. Der er dog en lang rakke
ulemper - bla. store udskiftninger og skift i
varighed - ved de realkreditindeks, der udbydes,
og den storste risikofaktor i for traditionelle
obligationer— renterisiko — indgar 1
statsobligationsindekset.

De primere forskelle mellem investeringspolitikkerne er, at Handelsinvest Offensiv 60 (AK) anvender
45-75% aktier med en neutralvaegt pa 60%. Jyske Portefolje Dynamisk udl KL anvender 40-80% aktier.
Herudover kan den fortsettende afdeling anvende alternativer op til 25%. Den fortsxttende afdeling
anvender et referenceindeks, hvor den opherende afdeling anvender et benchmark der afspejler
afdelingens bazredygtighedsprofil. Begge afdelinger er aktiecindkomstbeskattet og begge er kategoriseret

under artikel 8 i SFDR og fremmer miljomessige og/eller sociale karakteristika m.m.

Der er lagt vaegt pa at udvalge den fortsettende afdeling pa baggrund af procentvis anvendelse af
aktivtyper, risikoindikator (jf. nedenfor) og bzredygtighedsprofil.
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Handelsinvest Offensiv 80 (AK) fusioneres ind i Jyske Portefolje Vaekst udl KL

Opherende afdeling

Portsettende afdeling

Handelsinvest Offensiv 80 (AK) vil vare
investeret i 60-100% aktier med 80% som neutral
position og 0-40% obligationer med 20% som
neutral position.

Afdelingens gennemsnitlige renteeksponering
malt over dret skal vaere >50 pct. af hensyn til
fastholdelse af aktieindkomstbeskatning for frie
midlet.

Afdelingen ma kun investere i andre andele,
safremt disse 1 henhold til vedtegter eller
fondsbestemmelser hojst ma placere 10% af
deres formue i andele i afdelinger af danske
investeringsforeninger og investeringsinstitutter
jif. §143 i lov om investeringsforeninger.

Afdelingen ma heijst investere 20% af sin formue
1 en og samme afdeling 1 danske
investeringsforeninger.

Afdelingen ma ikke erhverve mere end 25% af
andelene fra en og samme afdeling af en dansk
investeringsforening,.

Varigheden ved investering i obligationer, som er
et udtryk for, hvor meget kursen @ndrer sig ved
en renteandring pa 1-procentpoint, er 3-7. Det
er ensbetydende med forholdsvis store udsving i
andelenes vardi, nar renteniveauet endrer sig.

At aktiebaserede afdelinger og andelsklasser kan
anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis, og at obligationsbaserede afdelinger
kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket og ikke-dakket basis, jf. bekendtgorelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumentet.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis forventes ikke at @ndre pa
afdelingernes og andelsklassernes risikoprofil.
Ved anvendelse af afledte finansielle
instrumenter pa ikke-dakket basis kan
risikoprofilen @ndres. Foreningen bestraber sig
pa kun at anvende afledte finansielle
instrumenter i en sidan form, at der ikke sker

Afdelingens midler investeres i en global
portefolje af aktier, traditionelle obligationer,
hojrente obligationer og alternativer — med
hovedvagten pa aktier.

Afdelingens investeringer i aktier vil vaere globalt
fordelt pa flere regioner, lande og sektorer,
saledes at risikoen forbundet med enkeltstiende
selskaber mindskes.

Afdelingens investeringer i traditionelle
obligationer omfatter obligationer udstedt af
eller garanterede af stater, realkreditinstitutter og
internationale organisationer med en hoj
kreditvaerdighed, samt hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Afdelingens investeringer i hojrente obligationer
omfatter hojrenteobligationer udstedt af
virksomheder samt hojrenteobligationer udstedt
af eller garanteret af stater, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination
primeart i omraderne Latinamerika, Asien,
Osteuropa og Afrika.

Afdelingens investeringer i alternativer omfatter
de investeringer, der ikke har en afkastprofil som
almindelige aktie- eller obligationsinvesteringer
eller kontantplacering, og som desuden ikke
forventes at vare kotrreleret med disse.

Obligationsinvesteringer vil som udgangspunkt
blive valutakurssikret over for DKK — dog med
undtagelse af obligationer fra nye markeder
udstedt i det enkelte lands egen valuta.

Aktieinvesteringer vil som udgangspunkt ikke
blive valutakurssikret overfor DKIK.

Instrumenter

- Aktier og andre verdipapirer der kan sidestilles
med aktier, herunder depotbeviser vedrorende
aktier (fx ADR og GDR).

- Obligationer og andre gazldsinstrumenter,
herunder depotbeviser vedrerende sidanne
vardipapirer
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vasentlige @ndringer af afdelingens og
andelsklassens risikoprofil.

I forbindelse med en afdelings og andelsklasses
anvendelse af afledte finansielle instrumenter
(savel dekkede som ikke-dakkede) vil der opsta
tilgodehavender hos de modparter, som de
afledte finansielle instrumenter er indgaet med.
Hyvis én eller flere modparter ikke er i stand til at
honorere forpligtelserne vil afdelingen og
andelsklassen lide tab. Det tilstrebes, at den
samlede modpartsrisiko skal vere lav.

Den valgte strategi har til formal at skabe et
afkast, der minimum giver et afkast svarende til
afkastet pa benchmark efter omkostninger.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 1
SFDR og fremmer miljomeassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god
ledelsespraksis, gennem en investeringsproces,
der integrerer disse baredygtighedsaspekter ved
screeninger, investeringsrestriktioner,
investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er Nordea Constant
Maturity 5 ar (16%), Barclays Euro-Agg Corp.
TR Index Unhedged EUR (4%), Solactive ISS
ESG Screened Global Markets Index NTR
(68%) og OMXCCAP inkl. udbytte (12%).
Bemaerk, at benchmark for sa vidt angar
investeringer i obligationer, er et rent
statsobligationsindeks og at afdelingen primaert
investerer 1 realkreditobligationer. Benchmark
afspejler afdelingens baredygtighedsprofil.

- Andele i institutter for kollektiv investering -
Indskud i kreditinstitut

— kontanter

- Afledte finansielle instrumenter

o Terminskontrakter

o Futures.

Investerings- og risikorammer

Lovmazssige

- Afdelingen skal til enhver tid overholde
reglerne i lov om investeringsforeninger m.v.
vedrorende instrumentregler og
spredningsregler.

Markeder

- Der investeres pa de markeder, som er
godkendt af bestyrelsen i vedtegterne.

- Der investeres maksimalt 10% af afdelingens
formue pa andre end de af bestyrelsen
godkendte markeder og 1 unoterede
instrumenter.

Beskatning

- Afdelingen er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.
Vardipapirfinansieringstransaktioner

- Den eneste form for
vardipapirfinansieringstransaktion, der ma
foretages, er via repo’er (genkebsaftaler).

Investeringsrammer — aktivklasser
Aktier 60 % - 100 %

Traditionelle obligationer 0 % - 15 %
Hojrenteobligationer 0 % - 20 %
Alternative investeringer 0 % - 25 %

For de direkte aktieinvesteringer gaelder folgende
rammet:

- Regionsandel +/- 15% point i.f.t.
referenceindekset

- Landefordeling +/- 15% point i f.t.
referenceindekset

- Branchefordelingen +/-15% point i f.t.
referenceindekset.

- Der mi ikke kobes indiske aktier med
branchekode ”Real Estate”

- Der kan investeres 1 kinesiske A-aktier igennem
Stock Connect.

Hojt ratede virksomhedsobligationer
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- Der kan maksimalt investeres 20% af
afdelingens formue i hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Direkte obligationsinvesteringer

- Der kan investeres 1 CoCos (Contingent
Convertible Bonds).

- Der kan investeres 1 kinesiske obligationer
igennem Bond Connect.

- Den gennemsnitlige varighed pa de direkte
obligationsinvesteringer ma maksimalt vere 7 ar.
- Der er ingen begransninger pa investering i
danske stats- og realkreditobligationer.

- For andre direkte investeringer i obligationer er
der folgende begrensninger pa udstedelser fra
samme udsteder:

Rating Rating fra Rating fra
minimum AA- | A+/A1l il A- BBB+/Baal
/Aa3 /A3 til B-/B3
Udenlandske Max. 10 % Max. 4 % Max. 2 %
statsobligation
er
Andre Max. 5 % Max. 1 % Max. 1 %
obligationsuds
tedere

For investering i Emerging Markets obligationer
via Notes gzlder folgende

- Der kan investeres via GDN (Global
Depositary Notes), PTN (Pass-Through Notes)
og CLN (Credit Linked Notes).

- For Investering i PTN og CLN gzlder folgende
begransninger

o Der kan maksimalt investere tilsammen 10% i
PTN eller CLN. Denne andel beregnes i forhold
til afdelingens samlede investeringer i Emerging
Markets obligationer.

o Der ma foretages investeringer i PTN og CLN
udstedt af udstedere, der er kategoriseret som
systemisk vigtige (SIFI) og med en minimums-
rating pa BBB.

En enkelt investeringsfond, der investerer i
alternativer, kan maksimalt udgere 5% af
formuen - dog kan andelen oges til 10% for én
fond.

Afdelingen kan investere i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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Der kan indskydes midler 1 et kreditinstitut med
vedtaegtsmaessigt hjemsted 1 et land inden for
Den Europziske Union, i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er
underlagt og folger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vare mindst lige sa
strenge som EU-reguleringen.

Afledte finansielle instrumentet:

- Terminskontrakter pa dakket basis baseret pa
valuta og renter

- Futures pa enkelt obligationer samt
obligationsindeks pa dakket og ikke-dekket
basis

- Futures pa enkelt aktier samt aktieindeks pa
dakket og ikke-dakket basis

- Maksimal lobetid pa afledte finansielle
instrumenter er 1 4r,

Afdelingen markedsforer miljomaessige og
sociale karakteristika, som beskrevet i artikel 8 i
forordning (EU) 2019/2088 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren
for finansielle tjenesteydelser. Yderligere
oplysninger om afdelingens miljomaessige
og/eller sociale karakteristika fremgir af bilag 9.

Afdelingens benchmark: Intet.

Afdelingen har ikke noget benchmark, da der
ikke findes et reprasentativt indeks, der fuldt ud
afspejler afdelingens investeringer, men til afkast-
og risiko sammenligning anvendes et
referenceindeks.

Referenceindekset bestar af:

- 66,00% MSCI ACWI Net Total Return USD
Index

- 10,00% OMX Copenhagen Cap_ GI

- 2,50% J.P. Morgan GBI-EM Global
Diversified Composite - Unhedged USD

- 2,50% J.P. Morgan EMBI Global Diversified
Composite - Hedged DKK

- 2,50% ICE BofA BB-B US High Yield
Constrained Index (Hedged DKK)

- 2,50% ICE BofA BB-B European Currency
High Yield Constrained Index (Hedged DKK)
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- 9,00% Nordea Constant Maturity 5 Year DK
Government Bond Index
- 5,00% CIBOR 3 mdr. + 4% point.

Som indeks for de traditionelle obligationer
anvendes et rent statsobligationsindeks pa trods
af, at afdelingen investerer en stor andel 1
realkreditobligationer. Der er dog en lang rakke
ulemper - bla. store udskiftninger og skift i
varighed - ved de realkreditindeks, der udbydes,
og den storste risikofaktor i for traditionelle
obligationer— renterisiko — indgar 1
statsobligationsindekset.

Begge afdelinger anvender 60-100% aktier. Herudover kan den fortszttende afdeling anvende
alternativer op til 25%. Den fortsettende afdeling anvender et referenceindeks, hvor den opherende
afdeling anvender et benchmark der afspejler afdelingens baredygtighedsprofil. Begge afdelinger er
aktieindkomstbeskattet og begge er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljomzssige

og/eller sociale karakteristika m.m.

Der er lagt vaegt pa at udvalge den fortsettende afdeling pa baggrund af procentvis anvendelse af
aktivtyper, risikoindikator (jf. nedenfor) og bzredygtighedsprofil.
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Handelsinvest Defensiv 10 Akkumulerende (AK) fusioneres ind i Jyske Portefolje Stabl akk

KL

Opherende afdeling

Portsettende afdeling

Handelsinvest Defensiv 10 Akkumulerende (AK)
vil vaere investeret 1 0-20% aktier med 10% som
neutral position og 80-100% obligationer med
90% som neutral position.

Afdelingen ma kun investere i andre andele,
safremt disse 1 henhold til vedtegter eller
fondsbestemmelser hojst ma placere 10% af
deres formue i andele i afdelinger af danske
investeringsforeninger og investeringsinstitutter
jif. §143 i lov om investeringsforeninger.

Afdelingen ma heijst investere 20% af sin formue
1 en og samme afdeling 1 danske
investeringsforeninger.

Afdelingen ma ikke erhverve mere end 25% af
andelene fra en og samme afdeling af en dansk
investeringsforening,.

Varigheden ved investering i obligationer, som er
et udtryk for, hvor meget kursen @ndrer sig ved
en renteandring pa 1-procentpoint, er 3-7. Det
er ensbetydende med forholdsvis store udsving i
andelenes vardi, nar renteniveauet endrer sig.

At aktiebaserede afdelinger og andelsklasser kan
anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis, og at obligationsbaserede afdelinger
kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket og ikke-dakket basis, jf. bekendtgorelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis forventes ikke at @ndre pa
afdelingernes og andelsklassernes risikoprofil.
Ved anvendelse af afledte finansielle
instrumenter pa ikke-dakket basis kan
risikoprofilen @ndres. Foreningen bestraber sig
pa kun at anvende afledte finansielle
instrumenter i en sidan form, at der ikke sker
vasentlige @ndringer af afdelingens og
andelsklassens risikoprofil.

Afdelingens midler investeres i en global
portefolje af aktier, traditionelle obligationer,
hojrente obligationer og alternativer — med
hovedvagten pa obligationer.

Afdelingens investeringer i aktier vil vaere globalt
fordelt pa flere regioner, lande og sektorer,
saledes at risikoen forbundet med enkeltstiende
selskaber mindskes.

Afdelingens investeringer i traditionelle
obligationer omfatter obligationer udstedt af
eller garanterede af stater, realkreditinstitutter og
internationale organisationer med en hoj
kreditvaerdighed, samt hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Afdelingens investeringer i hojrente obligationer
omfatter hojrenteobligationer udstedt af
virksomheder samt hojrenteobligationer udstedt
af eller garanteret af stater, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination
primeart i omraderne Latinamerika, Asien,
Osteuropa og Afrika.

Afdelingens investeringer i alternativer omfatter
de investeringer, der ikke har en afkastprofil som
almindelige aktie- eller obligationsinvesteringer
eller kontantplacering, og som desuden ikke
forventes at vare kotrreleret med disse.

Obligationsinvesteringer vil som udgangspunkt
blive valutakurssikret over for DKK — dog med
undtagelse af obligationer fra nye markeder
udstedt i det enkelte lands egen valuta.
Aktieinvesteringer vil som udgangspunkt ikke
blive valutakurssikret overfor DKK.

Instrumenter

- Aktier og andre verdipapirer der kan sidestilles
med aktier, herunder depotbeviser vedrorende
aktier (fx ADR og GDR).
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I forbindelse med en afdelings og andelsklasses
anvendelse af afledte finansielle instrumenter
(savel dekkede som ikke-dakkede) vil der opsta
tilgodehavender hos de modparter, som de
afledte finansielle instrumenter er indgaet med.
Hyvis én eller flere modparter ikke er i stand til at
honorere forpligtelserne vil afdelingen og
andelsklassen lide tab. Det tilstrebes, at den
samlede modpartsrisiko skal vere lav.

Den valgte strategi har til formal at skabe et
afkast, der minimum giver et afkast svarende til
afkastet pa benchmark efter omkostninger.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 1
SFDR og fremmer miljomeassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god
ledelsespraksis, gennem en investeringsproces,
der integrerer disse baredygtighedsaspekter ved
screeninger, investeringsrestriktioner,
investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er Nordea Constant
Maturity 5 ar (72%), Barclays Euro-Agg Corp.
TR Index Unhedged EUR (18%), Solactive ISS
ESG Screened Global Markets Index NTR
(8,5%) og OMXCCAP inkl. udbytte
(1,5%).Bemerk, at benchmark for sa vidt angar
investeringer i obligationer, er et rent
statsobligationsindeks og at afdelingen primaert
investerer 1 realkreditobligationer. Benchmark
afspejler afdelingens baredygtighedsprofil.

- Obligationer og andre gzldsinstrumenter,
herunder depotbeviser vedrerende sidanne
vardipapirer

- Andele i institutter for kollektiv investering -
Indskud i kreditinstitut

— kontanter

- Afledte finansielle instrumenter

o Terminskontrakter

o Futures.

Investerings- og risikorammer

Lovmazssige

- Afdelingen skal til enhver tid overholde
reglerne i lov om investeringsforeninger m.v.
vedrorende instrumentregler og
spredningsregler.

Markeder

- Der investeres pa de markeder, som er
godkendt af bestyrelsen i vedtegterne.

- Der investeres maksimalt 10% af afdelingens
formue pa andre end de af bestyrelsen
godkendte markeder og 1 unoterede
instrumenter.

Beskatning

- Afdelingen er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19.
Vardipapirfinansieringstransaktioner

- Den eneste form for
vardipapirfinansieringstransaktion, der ma
foretages, er via repo’er (genkebsaftaler).

Investeringsrammer — aktivklasser
Aktier 0 % - 40 %

Traditionelle obligationer 40 % - 80 %
Hojrenteobligationer 0 % - 30 %
Alternative investeringer 0 % - 25 %

For de direkte aktieinvesteringer gaelder folgende
rammet:

- Regionsandel +/- 15% point i.f.t.
referenceindekset

- Landefordeling +/- 15% point i f.t.
referenceindekset

- Branchefordelingen +/-15% point i f.t.
referenceindekset.

- Der mi ikke kobes indiske aktier med
branchekode Real Estate”.

- Der kan investeres 1 kinesiske A-aktier igennem
Stock Connect.
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Obligationer Hojt ratede
virksomhedsobligationer

- Der kan maksimalt investeres 20% af
afdelingens formue i hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Direkte obligationsinvesteringer

- Der kan investeres 1 CoCos (Contingent
Convertible Bonds).

- Der kan investeres 1 kinesiske obligationer
igennem Bond Connect.

- Den gennemsnitlige varighed pa de direkte
obligationsinvesteringer ma maksimalt vare 6 ar.
- Der er ingen begransninger pa investering i
danske stats- og realkreditobligationer.

- For andre direkte investeringer i obligationer er
der folgende begrensninger pa udstedelser fra
samme udsteder:

Rating Rating fra Rating fra
minimum AA- | A+/A1l il A- BBB+/Baal
/Aa3 /A3 til B-/B3
Udenlandske Max. 10 % Max. 4 % Max. 2 %
statsobligation
er
Andre Max. 5 % Max. 1 % Max. 1 %
obligationsuds
tedere

For investering i Emerging Markets obligationer
via Notes gzlder folgende

- Der kan investeres via GDN (Global
Depositary Notes), PTN (Pass-Through Notes)
og CLN (Credit Linked Notes).

- For Investering i PTN og CLN gzlder folgende
begransninger

o Der kan maksimalt investere tilsammen 10% i
PTN eller CLN. Denne andel beregnes i forhold
til afdelingens samlede investeringer i Emerging
Markets obligationer.

o Der ma foretages investeringer i PTN og CLN
udstedt af udstedere, der er kategoriseret som
systemisk vigtige (SIFI) og med en minimums-
rating pa BBB.

En enkelt investeringsfond, der investerer i
alternativer, kan maksimalt udgere 5% af

formuen - dog kan andelen oges til 10% for én
fond.

Afdelingen kan investere i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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Der kan indskydes midler 1 et kreditinstitut med
vedtaegtsmaessigt hjemsted 1 et land inden for
Den Europziske Union, i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er
underlagt og folger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vare mindst lige sa
strenge som EU-reguleringen.

Afledte finansielle instrumentet:

- Terminskontrakter pa dakket basis baseret pa
valuta og renter

- Futures pa enkelt obligationer samt
obligationsindeks pa dakket og ikke-daekket
basis

- Futures pa enkelt aktier samt aktieindeks pa
dakket og ikke-dakket basis

- Maksimal lobetid pa afledte finansielle
instrumenter er 1 4r,

- Der mi ikke anvendes afledte finansielle
instrumenter med fysisk levering.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter
sker 1 henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet
og anvendelsen sker som led 1 den almindelige
formuepleje og risikoafdakning.

Afdelingen markedsforer miljomaessige og
sociale karakteristika, som beskrevet i artikel 8 i
forordning (EU) 2019/2088 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren
for finansielle tjenesteydelser. Yderligere
oplysninger om afdelingens miljomaessige
og/eller sociale karakteristika fremgir af bilag 9.

Afdelingens benchmark: Intet.

Afdelingen har ikke noget benchmark, da der
ikke findes et reprasentativt indeks, der fuldt ud
afspejler afdelingens investeringer, men til afkast-
og risiko sammenligning anvendes et
referenceindeks.

Referenceindekset bestir af:

- 16,50% MSCI ACWI Net Total Return USD
Index

- 2,50% OMX Copenhagen Cap_GI
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- 3,75% J.P. Morgan GBI-EM Global
Diversified Composite - Unhedged USD

- 3,75% J.P. Morgan EMBI Global Diversified
Composite - Hedged DKK

- 3,75% ICE BofA BB-B US High Yield
Constrained Index (Hedged DKK)

- 3,75% ICE BofA BB-B European Currency
High Yield Constrained Index (Hedged DKK)

- 5,00% ICE BofA Euro Corporate Index -
Hedged DKK

- 28,00% Nordea Constant Maturity 3 Year DK
Government Bond Index

- 28,00% Nordea Constant Maturity 5 Year DK
Government Bond Index

- 5,00 % CIBOR 3 mdr. + 1% point.

Som indeks for de traditionelle obligationer
anvendes et rent statsobligationsindeks pa trods
af, at afdelingen investerer en stor andel 1
realkreditobligationer. Der er dog en lang rakke
ulemper - bla. store udskiftninger og skift i
varighed - ved de realkreditindeks, der udbydes,
og den storste risikofaktor i for traditionelle
obligationer— renterisiko — indgar 1
statsobligationsindekset.

De primzre forskelle mellem investeringspolitikkerne er, at Handelsinvest Defensiv 10 Akkumulerende
(AK) anvender 0-20% aktier med en neutralvagt pa 10%. Jyske Portefolje Stabil akk KL anvender O-
40% aktier og kan dermed 1 perioder have en storre aktieandel og dermed ogsa en storre risiko.
Herudover kan den fortsettende afdeling anvende alternativer op til 25%. Den fortsxttende afdeling
anvender et referenceindeks, hvor den opherende afdeling anvender et benchmark der afspejler
afdelingens bazredygtighedsprofil. Begge afdelinger er akkumulerende og begge er kategoriseret under

artikel 8 i SFDR og fremmer miljomassige og/eller sociale karakteristika m.m.

Der er lagt vaegt pa at udvalge den fortsettende afdeling pa baggrund af procentvis anvendelse af
aktivtyper, risikoindikator (jf. nedenfor) og bzredygtighedsprofil.
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Handelsinvest Offensiv 80 akkumulerende (AK) fusioneres ind i Jyske Portefolje Vaekst akk

KL

Opherende afdeling

Portsettende afdeling

Handelsinvest Offensiv 80 Akkumulerende (AK)
vil vaere investeret i 60-100% aktier med 80%
som neutral position og 0-20% obligationer med
20% som neutral position.

Afdelingen ma kun investere i andre andele,
safremt disse 1 henhold til vedtegter eller
fondsbestemmelser hojst ma placere 10% af
deres formue i andele i afdelinger af danske
investeringsforeninger og investeringsinstitutter
jif. §143 i lov om investeringsforeninger.

Afdelingen ma heijst investere 20% af sin formue
1 en og samme afdeling 1 danske
investeringsforeninger.

Afdelingen ma ikke erhverve mere end 25% af
andelene fra en og samme afdeling af en dansk
investeringsforening,.

Varigheden ved investering i obligationer, som er
et udtryk for, hvor meget kursen @ndrer sig ved
en renteandring pa 1-procentpoint, er 3-7. Det
er ensbetydende med forholdsvis store udsving i
andelenes vardi, nar renteniveauet endrer sig.

At aktiebaserede afdelinger og andelsklasser kan
anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis, og at obligationsbaserede afdelinger
kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket og ikke-dakket basis, jf. bekendtgorelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter pa
dakket basis forventes ikke at @ndre pa
afdelingernes og andelsklassernes risikoprofil.
Ved anvendelse af afledte finansielle
instrumenter pa ikke-dakket basis kan
risikoprofilen @ndres. Foreningen bestraber sig
pa kun at anvende afledte finansielle
instrumenter i en sidan form, at der ikke sker
vasentlige @ndringer af afdelingens og
andelsklassens risikoprofil.

Afdelingens midler investeres i en global
portefolje af aktier, traditionelle obligationer,
hojrente obligationer og alternativer — med
hovedvagten pa aktier.

Afdelingens investeringer i aktier vil vaere globalt
fordelt pa flere regioner, lande og sektorer,
saledes at risikoen forbundet med enkeltstiende
selskaber mindskes.

Afdelingens investeringer i traditionelle
obligationer omfatter obligationer udstedt af
eller garanterede af stater, realkreditinstitutter og
internationale organisationer med en hoj
kreditvaerdighed, samt hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Afdelingens investeringer i hojrente obligationer
omfatter hojrenteobligationer udstedt af
virksomheder samt hojrenteobligationer udstedt
af eller garanteret af stater, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination
primeart i omraderne Latinamerika, Asien,
Osteuropa og Afrika.

Afdelingens investeringer i alternativer omfatter
de investeringer, der ikke har en afkastprofil som
almindelige aktie- eller obligationsinvesteringer
eller kontantplacering, og som desuden ikke
forventes at vare kotrreleret med disse.
Obligationsinvesteringer vil som udgangspunkt
blive valutakurssikret over for DKK — dog med
undtagelse af obligationer fra nye markeder
udstedt i det enkelte lands egen valuta.

Aktieinvesteringer vil som udgangspunkt ikke
blive valutakurssikret overfor DKIK.

Instrumenter

- Aktier og andre verdipapirer der kan sidestilles
med aktier, herunder depotbeviser vedrorende
aktier (fx ADR og GDR).
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I forbindelse med en afdelings og andelsklasses
anvendelse af afledte finansielle instrumenter
(savel dekkede som ikke-dakkede) vil der opsta
tilgodehavender hos de modparter, som de
afledte finansielle instrumenter er indgaet med.
Hyvis én eller flere modparter ikke er i stand til at
honorere forpligtelserne vil afdelingen og
andelsklassen lide tab. Det tilstrebes, at den
samlede modpartsrisiko skal vere lav.

Den valgte strategi har til formal at skabe et
afkast, der minimum giver et afkast svarende til
afkastet pa benchmark efter omkostninger.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 1
SFDR og fremmer miljomeassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god
ledelsespraksis, gennem en investeringsproces,
der integrerer disse baredygtighedsaspekter ved
screeninger, investeringsrestriktioner,
investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er Nordea Constant
Maturity 5 ar (72%), Barclays Euro-Agg Corp.
TR Index Unhedged EUR (18%), Solactive ISS
ESG Screened Global Markets Index NTR
(8,5%) og OMXCCAP inkl. udbytte
(1,5%).Bemerk, at benchmark for sa vidt angar
investeringer i obligationer, er et rent
statsobligationsindeks og at afdelingen primaert
investerer 1 realkreditobligationer. Benchmark
afspejler afdelingens baredygtighedsprofil.

- Obligationer og andre gzldsinstrumenter,
herunder depotbeviser vedrerende sidanne
vardipapirer

- Andele i institutter for kollektiv investering -
Indskud i kreditinstitut

— kontanter

- Afledte finansielle instrumenter

o Terminskontrakter

o Futures.

Investerings- og risikorammer

Lovmazssige

- Afdelingen skal til enhver tid overholde
reglerne i lov om investeringsforeninger m.v.
vedrorende instrumentregler og
spredningsregler.

Markeder

- Der investeres pa de markeder, som er
godkendt af bestyrelsen i vedtegterne.

- Der investeres maksimalt 10% af afdelingens
formue pa andre end de af bestyrelsen
godkendte markeder og 1 unoterede
instrumenter.

Beskatning

- Afdelingen er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19.
Vardipapirfinansieringstransaktioner

- Den eneste form for
vardipapirfinansieringstransaktion, der ma
foretages, er via repo’er (genkebsaftaler).

Investeringsrammer — aktivklasser
Aktier 60 % - 100 %

Traditionelle obligationer 0 % - 15 %
Hojrenteobligationer 0 % - 20 %
Alternative investeringer 0 % - 25 %

For de direkte aktieinvesteringer gaelder folgende
rammet:

- Regionsandel +/- 15% point i.f.t.
referenceindekset

- Landefordeling +/- 15% point i.f.t.
referenceindekset

- Branchefordelingen +/-15% point i.f.t.
referenceindekset.

- Der mi ikke kobes indiske aktier med
branchekode Real Estate”.

- Der kan investeres 1 kinesiske A-aktier igennem
Stock Connect.
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Hoijt ratede virksomhedsobligationer

- Der kan maksimalt investeres 20% af
afdelingens formue i hojt ratede
virksomhedsobligationer.

Direkte obligationsinvesteringer

- Der kan investeres 1 CoCos (Contingent
Convertible Bonds).

- Der kan investeres 1 kinesiske obligationer
igennem Bond Connect.

- Den gennemsnitlige varighed pa de direkte
obligationsinvesteringer ma maksimalt vaere 7 ar.
- Der er ingen begransninger pa investering i
danske stats- og realkreditobligationer.

- For andre direkte investeringer i obligationer er
der folgende begrensninger pa udstedelser fra
samme udsteder:

Rating Rating fra Rating fra
minimum AA- | A+/A1l il A- BBB+/Baal
/Aa3 /A3 til B-/B3
Udenlandske Max. 10 % Max. 4 % Max. 2 %
statsobligation
er
Andre Max. 5 % Max. 1 % Max. 1 %
obligationsuds
tedere

For investering i Emerging Markets obligationer
via Notes gzlder folgende

- Der kan investeres via GDN (Global
Depositary Notes), PTN (Pass-Through Notes)
og CLN (Credit Linked Notes).

- For Investering i PTN og CLN gzlder folgende
begransninger

o Der kan maksimalt investere tilsammen 10% i
PTN eller CLN. Denne andel beregnes i forhold
til afdelingens samlede investeringer i Emerging
Markets obligationer.

o Der ma foretages investeringer i PTN og CLN
udstedt af udstedere, der er kategoriseret som
systemisk vigtige (SIFI) og med en minimums-
rating pa BBB.

En enkelt investeringsfond, der investerer i
alternativer, kan maksimalt udgere 5% af

formuen - dog kan andelen oges til 10% for én
fond.

Afdelingen kan investere i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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Der kan indskydes midler 1 et kreditinstitut med
vedtaegtsmaessigt hjemsted 1 et land inden for
Den Europziske Union, i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er
underlagt og folger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vare mindst lige sa
strenge som EU-reguleringen.

Afledte finansielle instrumenter:

- Terminskontrakter pa dakket basis baseret pa
valuta og renter

- Futures pa enkelt obligationer samt
obligationsindeks pa dakket og ikke-daekket
basis

- Futures pa enkelt aktier samt aktieindeks pa
dakket og ikke-dakket basis

- Maksimal lobetid pa afledte finansielle
instrumenter er 1 ar.

- Der ma ikke anvendes afledte finansielle
instrumenter med fysisk levering. Anvendelsen
af afledte finansielle instrumenter sker 1 henhold
til regler fastlagt af Finanstilsynet og anvendelsen
sker som led i den almindelige formuepleje og
risikoafdakning.

Afdelingen markedsforer miljomaessige og
sociale karakteristika, som beskrevet i artikel 8 i
forordning (EU) 2019/2088 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren
for finansielle tjenesteydelser. Yderligere
oplysninger om afdelingens miljomaessige
og/eller sociale karakteristika fremgir af bilag 9.

Afdelingens benchmark: Intet.

Afdelingen har ikke noget benchmark, da der
ikke findes et reprasentativt indeks, der fuldt ud
afspejler afdelingens investeringer, men til afkast-
og risiko sammenligning anvendes et
referenceindeks.

Referenceindekset bestir af:

- 66,00% MSCI ACWI Net Total Return USD
Index

- 10,00% OMX Copenhagen Cap_GI

- 2,50% J.P. Morgan GBI-EM Global
Diversified Composite - Unhedged USD
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- 2,50% J.P. Morgan EMBI Global Diversified
Composite - Hedged DKK

- 2,50% ICE BofA BB-B US High Yield
Constrained Index (Hedged DKK)

- 2,50% ICE BofA BB-B European Currency
High Yield Constrained Index (Hedged DKK) -
9,00% Nordea Constant Maturity 5 Year DK
Government Bond Index

- 5,00% CIBOR 3 mdr. + 4% point.

Som indeks for de traditionelle obligationer
anvendes et rent statsobligationsindeks pa trods
af, at afdelingen investerer en stor andel 1
realkreditobligationer. Der er dog en lang rakke
ulemper - bla. store udskiftninger og skift i
varighed - ved de realkreditindeks, der udbydes,
og den storste risikofaktor i for traditionelle
obligationer— renterisiko — indgar 1
statsobligationsindekset.

Begge afdelinger anvender 60-100% aktier. Herudover kan den fortsettende afdeling anvende
alternativer op til 25%. Den fortsettende afdeling anvender et referenceindeks, hvor den opherende
afdeling anvender et benchmark der afspejler afdelingens baredygtighedsprofil. Begge afdelinger er
akkumulerende og begge er kategoriseret under attikel 8 i SFDR og fremmer miljomaessige og/eller

sociale karakteristika m.m.

Der er lagt vagt pa at udvalge den fortsettende afdeling pa baggrund af procentvis anvendelse af
aktivtyper, risikoindikator (jf. nedenfor) og bzredygtighedsprofil.

Risikoindikator ifelge Central Information

Handelsinvest Defensiv 10 (AK) fusioneres ind i Jyske Portefolje Stabil udl KL

Ophorende afdeling Fortsattende afdeling

2 3

Handelsinvest Defensiv 30 (AK) fusioneres ind i Jyske Portefolje Balanceret udl KL

Ophorende afdeling Fortsattende afdeling

3 3

Handelsinvest Offensiv 60 (AK) fusioneres ind i Jyske Portefolje Dynamisk udl KL

Ophorende afdeling Fortsattende afdeling
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Handelsinvest Offensiv 80 (AK) fusioneres ind i Jyske Portefolje Vaekst udl KL

Ophorende afdeling Fortsattende afdeling

4 4

Handelsinvest Defensiv 10 Akkumulerende (AK) fusioneres ind i Jyske Portefolje Stabil akk
KL

Ophorende afdeling Fortsattende afdeling

2 3

Handelsinvest Offensiv 80 Akkumulerende (AK) fusioneres ind i Jyske Portefolje Vaekst akk
KL

Ophorende afdeling Fortsattende afdeling

4 4

Handelsinvest Defensiv 10 (AK) og Handelsinvest Defensiv 10 Akkumulerende (AK) har begge en
risikoindikator pa 2 mod 3 i den fortsazttende afdeling. Det betyder en oget risikotagen 1 den

fortsettende afdeling. Alternativet til den fortsaettende afdeling var Jyske Portefolje Dempet udl

KL/Jyske Portefolie Dempet akk KL, men disse afdelinger anvender ikke aktier og har derfor mindre

risikospredning pa aktivklasser. Alternativet for investor, der ikke onsker den egede risiko, er at indlese

andelene inden fusionsdatoen.
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1.3. Forskel i omkostningsniveau

Omkostninger

Handelsinvest Defensiv 10 (AK) fusioneres ind i Stabil udl KL

% | Ophgrende afdeling Fortszttende
afdeling/andelsklasse
Formidlingsprovision 0,30 0,40
Radgivningshonorar 0,225 0,35
Samlet omkostningsprocent 0,81 1,08
Handelsinvest Defensiv 30 (AK) fusioneres ind i Balanceret udl KL.
% | Ophgrende afdeling Fortszttende
afdeling/andelsklasse
Formidlingsprovision 0,40 0,50
Radgivningshonorar 0,208 0,50
Samlet omkostningsprocent 0,90 1,36
Handelsinvest Offensiv 60 (AK) fusioneres ind i Dynamisk udl KL
% | Ophgrende afdeling Fortszttende
afdeling/andelsklasse
Formidlingsprovision 0,50 0,60
Radgivningshonorar 0,201 0,50
Samlet omkostningsprocent 1,18 1,48
Handelsinvest Offensiv 80 (AK) fusioneres ind i Vakst udl KL,
% | Ophgrende afdeling Fortszttende
afdeling/andelsklasse
Formidlingsprovision 0,60 0,63
Radgivningshonorar 0,213 0,60
Samlet omkostningsprocent 1,33 1,63

Handelsinvest Defensiv 10 Akkumulerende (AK) fusioneres ind i Stabil akk KL

% | Ophgrende afdeling Fortsattende afdeling
Formidlingsprovision 0,30 0,40
Radgivningshonorar 0,225 0,35
Samlet omkostningsprocent 0,96 1,07
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Handelsinvest Offensiv 80 Akkumulerende (AK) fusioneres ind i Vaekst akk KL

% | Ophgrende afdeling Fortsettende afdeling
Formidlingsprovision 0,60 0,63
Radgivningshonorar 0,225 0,60
Samlet omkostningsprocent 1,42 1,64

Alle seks afdelinger i Handelsinvest fusioneres ind i en afdeling med hojere omkostninger. Det har ikke
veret muligt at tilretteleegge en relevant fusion ind i en afdeling med matchende omkostningsniveau.
Omkostningsegningen varierer fra 0,11% til 0,46%. Handelsinvest genforhandler arligt blandt andet
omkostninger til formidling, radgivning og administration. Med en samlet formue i foreningen der er
reduceret fra ca. 18 mia.kr. til ca. 8 mia.kr. 1 2023 og forventning om yderligere reduktion i 2024,
forventer Handelsinvest ikke at kunne fastholde det nuverende omkostningsniveau 1 2024 og fremover.
Fusionerne indstilles dermed trods en omkostningsstigning pa mellem 0,11% og 0,46%, nar der

sammenlignes pa omkostninger for ultimo 2023.

1.4. Vederlag for andelene og ombytning
Vederlaget til investorerne i de opherende afdelinger betales med dels andele i de fortsettende
afdelinger og dels udbetaling af et kontant restudligningsbelob. Derudover vil der for udloddende
opherende afdelinger udbetales en eventuel slutudlodning. Bytteforholdet fastsattes pr.

opgorelsesdagen.

1.5. Beskatning

Sadan bliver investorerne i de opherende afdelinger beskattet

Fusionen gennemfores som en skattepligtig fusion. Det betyder, at medlemmerne skattemassigt anses

for at have solgt andelene i den opherende afdeling og samtidig kobt andelene i den fortsattende
afdeling.

Vardien af de modtagne andele 1 den fortszttende afdeling anvendes som salgssum ved beregning af

investors gevinst eller tab pa andelene i den ophoerende afdeling.

En evt. udbetalt restudligningsbelob beskattes ligeledes. Restudligningsbelebet opstar, idet

ombytningsforholdet kun undtagelsesvis svarer til et helt antal andele i den fortsettende afdeling.
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Differencen (restudligningsbelobet) bliver derfor udbetalt til de enkelte investorer i de opherende
afdelinger.

De modtagne andele betragtes som varende anskaffet pa ombytningsdagen til vardien af de modtagne

andele 1 den fortszttende afdeling.

Slutudlodning i de udloddende ophgrende afdelinger

| de udloddende ophgrende afdelinger opg@res en slutudlodning fra 1. januar og frem til
ombytningstidspunktet efter reglerne i Ligningslovens § 16C. Slutudlodningen er ligeledes
skattepligtig.

Silkeborg, den 21. februar 2024

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Handelsinvest

Lone Mgrch, formand Ulrik Lundsfryd, naestformand

Lone Ryg Olsen Hugo Sgrensen

Niels Viggo Malle
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